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Experts Crypto

Bulletin d'information décembre 2023

“Bitcoin’s nature is inextricably linked to the philosophy that guided its
design and development. It is, first and foremost, a philosophy that aims
to maximize the power of the individual to own and control their assets and
identity through cryptography. It also enshrines money as a public good—
beyond state control—subject to purely mechanical and predetermined
issuance. The notion of immutability in protocol design, transaction finality,
and issuance schedule, is firmly anchored by both the design and the
community of people participating and making use of the network.”

Glassnode Insight 2023 (traduction en fin de conclusion)



https://insights.glassnode.com/the-week-onchain-week-51-2023/?utm_campaign=woc_51__2023&utm_medium=woc_newsletter&utm_source=email

INTRODUCTION

Alors que nous disons adieu a 2023, un sentiment de soulagement et d’anticipation
positive enveloppe la communauté crypto.

Cette année a été marquée par un rebond du marché des crypto-actifs, aprés une
année 2022 qui a testé notre résilience et notre détermination. Malgré les défis,
nous distinguons la Ilumiére au bout du tunnel. Travailler dans un tel
environnement réclame une rigueur et une conviction exceptionnelles. Les
attaques, tant au niveau des critiques que des fluctuations du marché, ont été
incessantes. Pourtant, ces moments difficiles ont aussi été une période de
croissance et de développement.

Il est essentiel de reconnaitre que les marchés baissiers ne sont pas seulement
des périodes de déclin, mais aussi des opportunités cruciales pour batir. A I’abri
de I'euphorie des marchés haussiers, les entreprises et les individus ont la chance
de se concentrer sur I'innovation, le développement de produits et la consolidation
de leurs fondations. C'est dans ces moments que les projets les plus robustes et
les plus innovants prennent forme, jetant les bases de la prochaine vague de
croissance. Il n'y a qu’a voir I'engouement autour des différents projets de seconde
couche construits autour d’Ethereum ou bien des projets innovant dans le secteur
des couches primaires surnommés les «ETH killers ». Ces vagues
d’enthousiasmes sont de plus en plus imposantes et ouvrent la voie vers un
marché haussier vigoureux.

Dans ce bulletin nous vous proposons une breve analyse technique, un
récapitulatif succinct de I'année en cours et un passage en revue des grands sujets
autour des crypto-actifs pour 2024. Pour rentrer dans les détails nous vous
invitons a relire les bulletins de cette année 2023 car nous plongeons plus en
profondeur dans ces sujets.



ANALYSE TECHNIQUE

Bitcoin en hebdomadaire
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Sur les graphiques hebdomadaires nous avons clairement une tendance
haussiere qui s’installe. Si les résistances a et faiblissent
nous pourront discuter d'une reprise de tendance haussiere frénétique que
I’'on a pu connaitre en 2017 et 2021. N’oubliez pas qu’une consolidation au-
dessus de ces niveaux (au moins deux clotures hebdomadaires) est
nécessaire pour considérer une cassure significative.

D’un autre co6té, si les supports de 37600% et 31500$% cedent nous
pourrions voir un renversement de tendance s’opérer. En attendant, voyons
avec plus de précision ce qu’il se passe sur un graphigue journalier (ci-
dessous).

Nous observons un fanion haussier qui suggére une continuation du
mouvement ascendant. Cela dit, les statistiques sur ces figures chartistes
sont loin d’étre fiables. Une résolution de cette configuration nous donnera
plus d’éléments pour prendre une décision.
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Les données techniques mises de cotés, I'éléphant dans la piece est la
décision imminente de I'ETF spot qui pourrait étre prise dans les premiers
jours de janvier.

Selon nous, les positions les plus raisonnables sont les suivantes : "Je suis
swing long depuis la baisse et je peux supporter la volatilité de I'annonce
de I'ETF. Ou "Nous sommes trop pres de la date de I'ETF, je vais voir ou en
est la poussiere apres I'événement".

Ouvrir de nouvelles positions swing pendant les fétes de fin d'année (Noél,
Nouvel An) et les conserver jusqu'a une nouvelle extrémement médiatisée
(mais dont l'issue reste au moins relativement incertaine) n’est pas
recommandé.

Ennuyeux, mais raisonnable.



ANALYSE FONDAMENTALE

Récapitulatif de I'année 2023

+ Janvier -«

Peu de temps aprés que ChatGPT soit devenu populaire. Le jeton FET (projet
IA/crypto) a connu une hausse fulgurante (x10). Les investisseurs ont réalisé a
quel point I'IA serait démesuré dans les prochaines décennies, et la plupart des
jetons liés a I'IA ont fait des multiples impressionnants.

La saison Arbitrum avait commencé, et des jetons natifs de la chaine tels que
Camelot et Radiant ont vu leur capitalisation boursiére multiplié par 10 ou plus.

+ Février «

Le largage de BLUR a fait quelques millionnaires en placant plus de liquidité dans
les mains des utilisateurs que celle présente sur des protocoles suffisamment gros
pour n‘envier personnes.

Les protocoles LSD (liquid staking derivative) étant devenus colossaux, d’autres
protocoles sont venus se greffés sur leur liquidité. Des projets tels que Pendle ont
commencé a surperformer fortement.

+ Mars »

Arbitrum a fait un gros largage. Beaucoup ont gagné entre 10 000 $ et 100 000
$.

Une breve "tendance asiatique" a conduit le projet Conflux (x20) et d'autres jetons
similaires vers un emballement digne de I'écosysteme.

+ Avril -

Les jetons BRC-20 (Inscriptions) ont pris vie sur Bitcoin en mars et ont commencé
a flamber en avril. Beaucoup de ces jetons ont fait des ascensions foudroyantes
(jusqu’a x50) dans les mois qui ont suivi. Aujourd’hui, la tendance est plus forte
que jamais.
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Pepe est né et a fait x1000 en moins d'un mois.

Mai
Aprés le succes de Pepe, il y a eu une nouvelle saison de mémes. BOB, LADYS,
BITCOIN et de nombreux autres jetons memes ont fait x20 en quelques jours
seulement.

Juin

Les rumeurs sur les ETF Bitcoin ont poussé des pieces liées au Bitcoin comme BCH
et STX vers de nouveaux sommets.

Sous l'impulsion de RLB, les jetons Gamble-Fi ont commencé a rebondir et
beaucoup ont fait x10.

Juillet

ARKM a fait un largage et certaines bourses chanceuses ont recu plus de 100 000

-+

Unibot explosait et tout le monde pensait que les robots Telegram étaient la
prochaine grande chose. $UNIBOT a ensuite atteint un ATH de 200 $. Faisant un
x220 en seulement 3 mois.

Aot

FriendTech a été lancé sur Base et des dizaines de comptes ont gagné plus de 100
000 $ en frais/commerce.

Le marché des NFT a atteint un creux mondial, au moment ou $ETH se négociait
en dessous de 1600 $, offrant la meilleure opportunité d'achat jamais vue sur les
NFT.

Septembre

Dirigé par Chainlink (CCIP) et TRB, les oracles étaient le secteur plus performant
du mois.

Octobre

Celestia a largué plus de 10 000 $ de TIA a de nombreux utilisateurs.
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Le meme coin BONK de Solana a commencé a rebondir et a fait x100 en 2 mois.
Novembre
Les ordinaux et les inscriptions sont devenus paraboliques et ORDI a fait x15.

De nouvelles tendances telles que Decentralized Physical Infrastructure DePIN
(DIMO) et Decentralized science DeSCI (RSC) ont commencé a émerger.

Décembre

Jito (sur Solana) a fait un gros airdrop. Plus de 10 000 $ pour presque tous les
utilisateurs éligibles.

Mené par ses Superchains populaires et une augmentation des métriques réseau,
OP a atteint un nouveau sommet historique.

Les Grandes Tendances pour 2024

Sécurité & Accessibilité

Si I'accent est mis depuis des années sur la compréhension des fondements du
Bitcoin et d’Ethereum, il faut dire que l'utilisation des outils crypto n‘a pas
beaucoup évolué. La conservation demeure un aspect stressant de I'expérience,
et les utilisateurs hésitent encore avant de valider une opération sur une DApp.
On peut néanmoins se réjouir que l'accessibilité soit désormais la priorité de
nombreux projets qui en ont fait leur cheval de bataille. Nous pensons notamment
aux start-ups Privy et Rabby, mais il y en a beaucoup d’autres. Rabby est
assurément la solution qui nous a séduits en 2023. Beaucoup plus agréable a
utiliser que MetaMask grace a sa simplicité, il ne fait pas de compromis sur les
fonctionnalités car on peut utiliser toutes les blockchains reposant sur la machine
virtuelle d’Ethereum (68 protocoles compatibles). Les fonctionnalités qui nous ont
séduites sont : Sa capacité a switcher vers la bonne blockchain sans intervention
de l'utilisateur, ses avertissements de sécurité en cas de transaction suspecte,
ainsi que l'estimation de sa balance avant de réaliser une action.

On peut également évoquer le développement de |'account abstraction qui permet
de programmer les wallets sans limite. L'essor des wallets utilisant la technologie
MPC (Fireblocks notamment), la possibilité de restaurer leur accés (Ledger
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Recover, ZenGo Pro) et |‘utilisation de timelocks (Liana) sont également des
avancées importantes. Tout cela peut non seulement aider le Web3 a devenir plus
grand public, mais également rendre |'expérience utilisateur meilleure et plus
sécurisée que dans le Web?2.

Convergence IA / crypto

Le boom de lintelligence artificielle n‘a pas éclipsé le secteur blockchain. Sa
montée en régime laisse redouter la mainmise d’une poignée d’acteurs industriels
(Nvidia, Microsoft, Google et Amazon en téte) qui seront en mesure de dicter leur
loi sur l'utilisation de ces outils et de la puissance de calcul informatique nécessaire
a leur bon fonctionnement.

La blockchain nous parait une réponse pertinente a ce sujet. En effet, il devient
possible de créer des marchés mondiaux ou chacun peut apporter sa contribution
a ceux qui en ont besoin et d'étre rémunéré en retour a travers des réseaux
désintermédiés. Des protocoles comme Filecoin, RenderNetwork, ou celui congu
par les frangais de iExec, pourraient devenir des pierres angulaires de ce nouveau
segment de marché qui doit absolument étre administré démocratiquement sur
des réseaux publiques décentralisés. Ne serait-ce que pour contréler comment
nous éduquons nos algorithmes « intelligents ».

Par ailleurs, les blockchains pourraient lutter contre le développement des "deep
fakes" en hébergeant des identités numériques infalsifiables (minimisant I'impact
des contenus générés par IA qui usurpent l'identité de personnes bien réelles).

Décentralisation

Engagement partagé par I'ensemble de la communauté crypto, la décentralisation
n‘est encore qu’un mirage pour de trés nombreux projets qui fonctionnent avec
une gouvernance concentrée dans les mains de quelques protagonistes.

L'exploit réalisé par Bitcoin n’est pas reproductible a l'infini : il est extrémement
difficile de céder le controle total d'un protocole a une communauté dés son
lancement, surtout maintenant que la technologie n’est plus I'apanage de certains
spécialistes. Les équipes fondatrices souhaitent souvent concrétiser leur vision
avant de partager le pouvoir, tandis que les puissances financieres, principalement
les fonds de capital-risque, exercent une forte influence sur les décisions.

L'évolution des modeles de gouvernance décentralisé des DAOs sera a suivre de
pres en 2024 avec I'émergence de modeéles plus efficaces et démocratiques, tout
en prenant en compte la question de la responsabilité pénale qui n‘a pas été
tranchée dans la plupart des juridictions. Parmi les expériences suscitant le plus
de débats, on peut citer Maker, Aave, Uniswap, Curve ou encore Lido.
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Interopérabilité

L'un des aspects les plus important dans |'univers de la blockchain est la
modularité, c’est-a-dire la capacité de développer de nouveaux outils a partir de
briques technologiques déja développées par d’autres. Cela est rendu possible
grace a l'open source, mais il est nécessaire que tous les projets du monde
puissent communiquer entre eux pour générer de puissants effets de réseau. Il
est toutefois important de noter que, en cas de failles, ces projets pourraient
entrainer des répercussions sur plusieurs protocoles en méme temps.

Nous suivrons donc avec attention les initiatives qui ceuvrent pour une meilleure
interopérabilité. C'est le cas des solutions de type “layer 0” comme Celestia ou
LayerZero, des “bridges” comme Wormhole ou ThorChain ou des protocoles tels
que CCIP de Chainlink.

Pourtant, I'lUnion Européenne a finalisé en ce mois de décembre le Cyber Resilience
Act qui pourrait annihiler cette émulation du partage en mettant les volontaires
gui contribuent au code informatique open-source dans une situation délicate ou
ils pourront étre tenus responsables légalement d’'une faille dans tous les logiciels
qui utiliseraient ce code ! Un énorme coup pour le développement au sein de
I'Union méme si les réseaux décentralisés seront difficilement atteignables.

Scalabilité

Les solutions de seconde couche (type rollups, layers 2) devraient se développer
considérablement dans I’écosysteme, impliquant plusieurs acteurs majeurs tels
que le Lightning Network, Arbitrum, Optimism, Base (Coinbase), ZkSync, Linea
(ConsenSys), Starknet et Polygon. Ils sont essentiels pour le passage a I’échelle
des solutions blockchains et devraient permettre de gérer un nombre de
transactions largement supérieur a celui de la blockchain principale. Cela est
crucial pour accompagner le développement d’applications gourmandes en
transactions, tel que le gaming, le trading haute fréquence ou les réseaux sociaux.

Il est donc probable que l'essor des cas d'usages marque la fin des blockchains
sans spécificité particuliere qui profitaient jusqu’a présent d’'une meilleure sécurité
(au détriment d’une vélocité moins manifeste). Une poignée d’'acteurs spécialisés
dans des taches bien précises (notamment dans le gaming) pourraient se
distinguer. On pense notamment a Solana, Avalanche, NEAR, ou Syscoin.

Tokenisation

L'écosysteme peut se réjouir que les acteurs financiers institutionnels se soient
désormais engagés dans la blockchain. Loin des preuves de concept imaginées
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entre 2016 et 2020, les projets lancés par les grandes banques a travers le monde,
tels que Société Générale ou JP Morgan, sont désormais nombreux. Pour elles, la
tokenisation offre des gains substantiels en termes d’efficacité et laisse entrevoir
une refonte de l'infrastructure financiére, sur laquelle on a continuellement ajouté
des briques et des intermédiaires supplémentaires depuis l'informatisation du
secteur et le renforcement des normes réglementaires.

La blockchain va accueillir de plus en plus d’actifs financiers tokenisés, ce qui va
simplifier les processus, supprimer des intermédiaires, augmenter la vitesse de
traitement et réduire les co(ts.

En 2024, on peut s’attendre au lancement de bourses basées sur cette technologie
dans le cadre du Programme pilote lancé par I'Union européenne. Ainsi que des
places de marché plus décentralisés comme Centrifuge, Maple, Backed Finance,
etc.

Conclusion

Alors que nous nous tournons vers 2024, il y a de nombreuses raisons d’étre
optimistes. L'une des évolutions les plus significatives est I'entrée des
investisseurs institutionnels dans I'espace crypto. La tokenisation, qui apporte une
nouvelle dimension a la propriété d’actifs, et I'arrivée imminente des ETF Bitcoin,
sont des signes indéniables que le secteur mirit et attire un public plus large.
L'arrivée des institutionnels marque un tournant pour la crypto, offrant une
Iégitimité et une stabilité accrues. Cela pourrait également signifier une réduction
de la volatilité et une adoption plus large des cryptomonnaies et des technologies
blockchain. Ces développements suggerent que 2024 pourrait étre I'année ou la
crypto passe de la périphérie a un élément central du monde financier. Cependant,
avec cette évolution positive, nous devons aussi étre prudents. L’euphorie,
souvent associée aux marchés haussiers, peut étre aussi dangereuse que le
désespoir en périodes de baisse. Il est ainsi crucial de maintenir une approche
équilibrée, en se concentrant sur des stratégies a long terme et en évitant les
pieges de l'exces d’optimisme car |'histoire nous a montré que les cycles de
marché peuvent étre imprévisibles.
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Traduction citation introductive :

La nature du bitcoin est inextricablement liée a la philosophie qui a guidé sa
conception et son développement. Il s'agit avant tout d'une philosophie qui vise a
maximiser le pouvoir de l'individu de posséder et de controler ses actifs et son
identité par le biais de la cryptographie. Elle consacre également I'argent comme
un bien public - échappant au contrdle de I'Etat - soumis a une émission purement
mécanique et prédéterminée. La notion d'immutabilité dans la conception du
protocole, la finalité de la transaction et le calendrier d'émission est fermement
ancrée a la fois dans la conception et dans la communauté des personnes qui
participent au réseau et I'utilisent.




