Ces deux derniéres années auront été pour nous une période de
croissance collective et d’évolution personnelle.

C'est dans cette dynamique de croissance que nous commencons
cette nouvelle année 2024, par une phase de structuratijoh___de nos
activités et l'occasion pour nous de vous remercier de votre
confiance et soutien indéfectible. R

L'univers de la cryptomonnaie continuera_)aé-‘ no-u's"'offrir de belle
perspective de réussite durant cette 'ain;rié"e‘2024' et c’est sur cette
note positive et optimiste que toute I’équipe des Experts Crypto
tient & vous souhaiter tous nos voeux de bonheur, de santé et de
réussite a tous.
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Une page s'est tournée et en voici une nouvelle qui se promet
déja d'étre bien remplie, avec une implication accrue des
investisseurs et des partenaires de tout genre de I'écosysteme
blockchain qui se préparent a une année verdoyante et prospére.
Cette année 2024 ouvre des portes a de nouveaux horizons dans
la sphére crypto et le monde de la finance dans son ensemble. De
nouvelle perspectives de croissance se profilent a I'approche du
prochain Halving en avril 2024 ce qui pourrait marquer ['histoire
du monde de la cryptomonnaie et du monde de la finance en
général.

Nous vous I'avions évoqué lors de notre newsletter de décembre
2023, un sentiment de positivité était a prévoir sur ce début
d'année 2024 avec un optimisme général quant a I'évolution du
monde numérique poussé par les narratifs de I'Intelligence
Artificielle et I'écosysttme de la blockchain et plus
particulierement de la cryptomonnaie ; mais aussi les possibilités
que le marché pourrait connaitre quelques turbulences ainsi
rester vigilant face a I'excés optimisme a I'approche du prochain “
BullRun”.

Cette dynamique et persévérance des institutions et fonds
d'investissement ont vues leurs « REVES « devenir réalité le 11
Janvier 2024, a la suite de I'approbation de I'ETF spot BITCOIN
par la SEC. Oui, enfin ce moment tant attendu voit le jour avec la
création de nouveaux produits financiers qui avait fait I'objet
d’une longue réflexion et d’un long processus de validation de la
part du régulateur financier ameéricains (Security Echange
Commission) depuis juin 2023. Cette approbation permet
aujourd’hui de renforcer linterconnexion entre les marchés
financiers traditionnels et les marchés des cryptomonnaies:

La liste des 11 entreprises ayant fait leurs demandes ETF :
BlackRock, Grayscale, Ark Invest & 21Shares, Valkyrie, Fidelity ,
VanEck, Hashdex, Bitwise, WisdomTree, Invesco & Galaxy.
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ANALYSE BTC

L'examen des marges bénéficiaires des détenteurs de Bitcoin a court terme offre des indices cruciaux sur la
trajectoire future du marché crypto. Actuellement, ces marges sont proches de zéro. Ce qui suggére une
phase de consolidation. Lorsque ces marges atteignent généralement -10 %, un creux de marché se
confirme. A I'heure actuelle, elles indiquent plutét une stabilisation imminente.

Selon les données de CryptoQuant, le support de prix critique se situe entre 39 000 $ et 37 000 $. Il s'agit
habituellement d’un niveau ou les détenteurs crypto ont historiquement montré un intérét d'achat. La
proximité des marges bénéficiaires au support de prix suggére que le marché crypto pourrait bientot
retrouver un équilibre.

Une croissance des ETF malgré les sorties du GBTC (Grayslcale Bitcoin Trust), qui est un produit
d’investissement en monnaie numérique que les investisseurs individuels peuvent acheter et vendre sur leur
propre compte de courtage. En effet, cela permettra aux investisseurs accrédités qui ont acheté des actions
dans le cadre du placement privé du TRUST d’avoir une opportunité de liquidité plus rapide, puisque la
période de détention statuaire des actions de placement privé serait réduite de 12 a 6 mois selon les regles
de la SEC. Certes, le GBTC a connu des sorties importantes ces derniers jours. Ceci étant dit, la croissance
continue des ETF aux Etats-Unis indique un intérét soutenu pour la crypto Bitcoin.

Concretement, les ETF détiennent actuellement environ 104 000 Bitcoins. Ce qui compense largement les 82
000 Bitcoins retirés du GBTC.

Depuis le lancement des ETF Bitcoin Spot le 11 janvier, les avoirs totaux ont atteint 641 000 Bitcoins. Il s'agit
d’un chiffre significatif malgré les sorties notables du GBTC.

Les investisseurs se tournent vers d’autres produits d’investissement.
Les investisseurs crypto ont une confiance persistante dans la valeur a long terme du Bitcoin.

Bien que nous observons des sorties de capitaux du Grayscale Bitcoin Trust, cela offre des perspectives
encourageantes, puisque les données de BitMexResearch indiquent une réduction significative de la pression
de vente du GBTC. Elles ont déja chutées d’environ -19%. Selon I'analyste Eric Balchunas de Bloomberg, les
sorties du GBTC ont atteint seulement 425 millions de dollars. Il s'agit du montant le plus bas depuis le
premier jour des sorties GBTC. Ce ralentissement progressif de la pression vendeuse suggére une possible
inversion de tendance et cela indiquerait également un intérét croissant des investisseurs crypto a maintenir
leurs positions ce qui nous donnerait un signal fort d'une possible fin de phase de correction de la crypto
Bitcoin.
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CONSEQUENCES SUR LES MARCHES FINANCIERS

(=)

1 Au-delas des raisons fondamentales liées aux diverses propositions qui
1 ont été déposées a la SEC, les ETF spot serviront aux institutions de

| \ support slr pour s'exposer a la volatilité de Bitcoin avec beaucoup moins
‘ Ny de contraintes comptables et fiscales, grace aux instruments financiers
E ‘ N connus et produits qui pourront s’intégrer a des fonds et produits

' 0 10 1o\ deérivés existants. Ce qui permettrait de consolider cette nouvelle alliance

0 101 0 entre les marchés financiers et les marchés des cryptoactifs.

o , La diversification des portefeuilles pourrait étre diversifier via le Bitcoin
310 107" S ’.; par les gestionnaires de fonds et ainsi exploiter ces actifs non corrélés
qui devraient donner lieu a des ratios de rendement correct et ajustable

__t ! o : aux divers risques.

Nous pourrons également observer une ouverture de nouveau profil
d'investisseur comme les fonds de pension aux fonds souverains et
épargnants ; qui a ce jour restaient réticents a investir sur les actifs
numériques.

Outre le fait que le Bitcoin était une des voies vers une liberté
financiére et détaché du systéme bancaire dits : « centralisé “ vers la “
décentralisation “, cette intégration pourrait bouleverser indirectement
ou directement son mode de fonctionnement puisque les finances
institutionnelles et ces nouveaux modes dinvestissements pourraient
augmenter la corrélation entre le Bitcoin et les marchés traditionnels.

Si le marché de la cryptomonnaie était réputé trés volatile, il tend a
se stabiliser avec le temps (cf. Newsletter de novembre 2023). Les
ETF spot et I'arrivée de nouveaux flux de capitaux de la part d’acteurs
institutionnels jouent un réle important a ce niveau.

Ce qui pourrait aussi augmenter en raison des flux de capitaux
importants des acteurs majeurs institutionnels et gros fonds
d’investissements. Il aura fallu moins de 10 jours aux nouveaux ETF
pour accumuler plus de 100 000 bitcoins et pour chiffrer le tout nous
avons le rapport de Coinbase qui totalise une augmentation de 30%
en 2023 de la quantité mondiale du nombre d'utilisateurs de crypto,
passant de 432 millions a 580 millions de personnes.
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Nous avons tendance a parler du besoin essentiel de liquidité et ce
n‘est pas faute de mentionner a quel point cela reste important et a
prendre en compte puisque les volumes tournent autour de 10
milliards de dollar par jour sur le Bitcoin a I'heure actuelle. Elles
pourraient se voir multipliées aux vues de l'accés sous-jacent de
tous les acteurs boursiers et investisseurs particuliers.

Nous serions pleinement rassurés en ce sens également a la venue
du prochain Halving Bitcoin prévu dans quelgues mois. Il en va de
méme par la déclaration rassurante de la SEC et la baisse des taux

d'intéréts.

The Evolution of Money

Primitive Precious Metals Fiat Crypto Currency

DECENTRALISED

Si nous devions expliquer en quelques ligne I'impact que cette décision
d’ETF spot implique, elles seraient multiples puisqu’il faut déja
comprendre que le sous-jacent en Bitcoin doit étre acheté et conservé par
le gestionnaire d’actifs émettant le produit ETF spot Bitcoin.

C'est-a-dire que cela entrainerait mécaniquement une demande naturelle
de bitcoins. Une forte demande a d'ores et déja été observée au cours du
mois de janvier et présage des perspectives positives pour les mois a
venir, puisgue nous avons des gestionnaires qui établissent des prévisions
sur les niveaux de commissions qu’ils pourraient proposer.

CENTRALISED ) DECENTRALISED
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SOLANA - AVAX - NJECTIVE

En ce début d'année 2024, le prix de Solana (SOL) refléte son parcours résilient
et innovant. Partant d'un creux de 20 dollars au début de I'hiver 2023, I'altcoin a
connu une hausse impressionnante, atteignant plus de 125 dollars fin décembre,
ce qui représente une augmentation de 500 % en un an.

Actuellement, SOL se négocie autour de 88 dollars, a la suite de la récente
correction du marché crypto. Il est important de noter que son sommet
historique (ATH) de 2021 était de 259 dollars.

Avec le Halving Bitcoin a I'horizon, on s‘attend a ce que Solana, armée de sa
technologie avancée et de ses partenariats stratégiques, poursuive son élan
positif. Cette évolution renforce son statut de crypto prometteuse pour 2024,
témoignant de son potentiel en tant qu‘altcoin performant.

En début 2024, bien qu’AVAX ait connu un certain recul, avec une baisse de
18,13 %, le jeton AVAX montre des signes de résilience. Le quatrieme
trimestre de 2023 a été particulierement fort pour AVAX, avec une
augmentation de plus de 138 %, le propulsant a un sommet de 48 dollars. /

Notons que son sommet historique (ATH) atteint en 2021 était de plus de 128 I
dollars, un repere qui souligne son potentiel en tant que crypto prometteuse
pour 2024.

Sa performance historique, combinée avec les innovations et des partenariats
récents, place AVAX parmi les cryptomonnaies les plus surveillées pour I'année
a venir.

En 2023, Injective Protocol (INJ) a connu une hausse fulgurante, avec une
augmentation de 3,000 %, culminant a un record de 43 dollars. Ce bond
spectaculaire a été alimenté par I'engouement pour l'intelligence artificielle et
d’autres avancées technologiques. Une technologie de pointe et |'adoption
croissante de la DeFi. Le protocole Injective, basé sur Cosmos, combine
plusieurs éléments de la finance décentralisée et des échanges décentralisés, se
positionnant comme une solution unique dans I'écosysteme blockchain.

~ Sa conception unique, qui permet une interopérabilité accrue et des
transactions efficaces, a attiré |'attention des investisseurs et des utilisateurs,
se traduisant par une augmentation significative de son adoption et de son
utilisation.
Début 2024, le token INJ continue de montrer des signes de force, malgré les
fluctuations du marché. Apres une montée explosive de plus de 1650 % sur la
derniére année, IN] se classe parmi les trois cryptomonnaies a fort potentiel
pour 2024
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TOKENISATION DES ACTIFS

. Depuis la création du Bitcoin en 2009, des milliers de projets ont vu le jour
. avec des usages variés permettant d’explorer les possibilités technologiques
‘?j des blockchains .
4 Leur potentiel d'innovation semble encore important, comme en témoigne
' \ ‘ . ® le développement des jetons non-fongibles (non fongible tokens, NFT), des
- ,' jetons stables (stablecoins) et des jetons au service du Web3.

e _\M L '/ ’}\ Si de nouveaux paradigmes voient le jour, il en va de méme pour le secteur
ol "‘”’,'_’-’”w.'a — C de la Tokenisation des actifs, puisque celui-ci consiste a convertir des actifs

3 §i = § @@ ou droits en token numérigue sur une blockchain.

= = i“\§

Pour faire simple, elle transforme des actifs dits “ traditionnels “ comme

les ceuvres d‘arts, les obligations, I'or, ou méme les actifs en immobilier o
en une unités numeériques, ce qui permet des échanges plus simples et
rapides.

Chaque jeton représente une part de propriété ou droit sur l'actif réel
sous-jacent, elle permet d'avoir plus de sécurité et de transparence afin
d’ouvrir un nouveau mode de négociation des actifs.

Malgré un certain scepticisme a I'égard de la tokenisation en tant que
technologie, certains éléments indiguent que son adoption prend de
I'ampleur. Des recherches menées par DeFi Llama et Fed montrent que la
fraction des actifs du monde réel dans la finance décentralisée (DeFi) a
plus que doublé au cours de I'année derniére.

En outre, des institutions telles que la Banque européenne d’investissement
et KKR commencent a tokeniser les obligations et les fonds de capital-
investissement, respectivement.

Les marchés secondaires offrent des avantages tels que le fait d’éviter aux
investisseurs de se préoccuper des colts de liquidation ou des écarts entre
les cours acheteur et vendeur, de fournir des mesures d’évaluation plus
précises et de réduire le colt de la mobilisation des capitaux.

Les actifs illiquides ont tendance a graviter vers les marchés secondaires,
comme en témoigne l'augmentation des transactions secondaires des fonds
de capital-investissement.

La tokenisation peut permettre I'établissement de marchés secondaires
pour des actifs confrontés a la balkanisation géographique et a des
obstacles réglementaires
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“L'action est le pont entre vos réves et la réalité" - Tony Robbins

Si nous devions nous rappeler du « manifeste cypherpunk » d’Eric Hughes qui déclarait que « dans I'ere électronique
ol nous vivons, le droit a une vie privée est un élément essentiel d'une société libre et ouverte. [...] Nous, les
cypherpunks, avons vocation a édifier des systemes anonymes. Nous défendons notre droit a la vie privée avec la
cryptographie, des systémes de messagerie anonyme, des signatures numériques et de I'argent électronique.

Si ce narratif reste ancrée pour tous les crypto-anarchistes que nous sommes, nous constatons que I'évolution de la
cryptomonnaie est et sera une pierre angulaire pour parfaire la vision d’un désir de liberté et de privatisation face au
systeme monétaire et économique actuel. Nous devons nous armés de patience afin que le systéme lui-méme ne
détruise pas l'idée que nous pouvons créer notre propre liberté financiére et batir un monde libre tout en gardant
notre vie privée. Une Utopie diront-ils ces capitalistes...ou est-ce tout simplement le début de I'institutionnalisation du
bitcoin ?




